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Tipos de Ordens

1.0 que é ordem a
mercado?

E o tipo de ordem (compra ou venda) en-
viada pelo investidor, através da sua pla-
taforma operacional ou através do seu
operador, em que ele aceita o preco do
ativo que esta sendo negociado no mo-
mento.

Assim, em uma ordem de compra a mer-
cado, serdo utilizados os recursos dis-
poniveis na sua conta para comprar a
guantidade desejada do instrumento de
negociacao, nao importando a cotacao do
ativo ou derivativo naquele momento.

Da mesma forma, em uma ordem de ven-
da a mercado, o ativo, derivativo ou vei-
culo de investimento, serd liquidado pela
melhor oferta do momento.

2. Quais sao as
vantagens e
desvantagens da
ordem a mercado?

Na verdade, isso dependera dos seus ob-
jetivos de operacao. Vale a pena conhecer
as diferentes estratégias de trading para
saber qual é a melhor alternativa para
cada momento. Um fato notavel da or-
dem a mercado é sua execucao imediata,
nao importando o preco do instrumento
negociado naquele momento.
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Isso significa que, a depender do volume
da ordem, o preco de exercicio sera sem-
pre amédiadetodas as ordens executadas
no livro de ofertas, e ndo necessariamen-
te o preco da melhor oferta disponivel.

Se vocé deseja comprar 20 lotes de acoes
de uma empresa, por exemplo, mas a me-
Ihor oferta corresponde a apenas 5 lotes,
apos essa ordem ser executada, os outros
15 lotes serdao comprados pelo preco das
melhores ofertas subsequentes.

Logo, uma ordem a mercado nao permite
o controle dos precos de exercicio da ne-
gociacao. Sendo assim, quanto maior for o
volume da ordem a mercado, maiores se-
rao as chances de vocé realizar negocia-
coes a precos indesejaveis.

Por outro lado, uma ordem a mercado é
o meio mais rapido de iniciar ou liquidar
posicoes. Assim, em uma situacao que
requer velocidade, estabelecer um preco
limite pode comprometer a oportunidade
de compra ou venda — o que, em alguns
casos, significa prejuizo na operacao.

Para entender exatamente como as or-
dens a mercado funcionam, é necessario
esclarecer o conceito de livro de ofertas.

Vamos |18?
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3. Livro de ofertas

Para todos os efeitos, o livro de ofertas,
também chamado de book de ofertas,

€ o proprio mercado. Nesse livro estao
relacionados todos os pedidos de compra
e venda dos instrumentos de negociacao
lancados pelos investidores e especula-
dores do pregao.

Assim, quando alguém deseja realizar
uma negociacao de compra a determina-
do preco, o investidor envia a sua corre-
torauma ordem limitada* O valor dessa
oferta de compra entra no livro de ofer-
tas em ordem decrescente.

Jauma ordem de venda limitada, entra
no livro de ofertas em ordem crescente.
Desse modo, quando alguém compra ou
vende a mercado, o preco de exercicio de
sua ordem é sempre a melhor condicao
disponivel no livro de ofertas.

*Ordem limitada é quando se limita um preco para execucdo da ordem de compra ou venda, sen-
do possivel ter total controle da operacao. Para as ordens de venda, o limite € um valor minimo;

e para as ordens de compra, um valor maximo.
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4. Quais sao outros
tipos de ordem?

Para esclarecer ainda mais como funciona
a ordem a mercado e quais sao suas van-
tagens e desvantagens, € preciso relacio-
na-las com as alternativas de ordem dis-
poniveis.

Confira a seguir outros tipos:

4.1. Ordem limitada

Como vocé viu, uma ordem limitada, seja
de compra ou de venda, é adicionada ao
livro de ofertas gerando possibilidade de
liquidez a quem desejar realizar uma ne-
gociacao. Mas como isso funciona exata-
mente?

Suponha que a acao de determinada em-
presa esteja cotada a R$ 10. Vocé tem in-
teresse em adquirir o ativo, mas prefere
aguardar um momento mais oportuno,
poOis espera que 0 preco recue um pouco,
entao decide enviar uma ordem de com-
pra limitada a R$ 9,50.

Assim, quando a ultima ordem de venda
do mercado for igual ou inferior aR$ 9,50,
sua ordem de compra sera executada e
vocé terd adquirido os papéis. Logo, a or-
dem limitada, como o nomeindica, limita a
um preco estabelecido.
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4.2 Ordem stop

Imagine agora que vocé queira executar
uma ordem de venda a determinado pre-
co, para estabelecer uma trava na volatili-
dade dasuaoperacao e proteger sua posi-
cao contra prejuizos.

Neste caso, é possivel programar uma or-
dem de venda determinando um preco de
disparo, que nao aparecera no book de
ofertas até que a cotacao do instrumento
negociado atinja o alvo e aordem seja efe-
tivamente enviada para execucao.

Esse tipo de ordem é frequentemente
usado por especuladores para liquidarem
suas posicoes, evitando prejuizo ou reali-
zando lucros em alvos predeterminados.

O stop, portanto, € uma programacao que
tem como finalidade encerrar uma opera-
cao vencedora ao atingir seu objetivo ou
limitar uma perda sobre um determinado
ativo, tanto na compra quanto na venda.
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4.3 Ordem start

Semelhante a ordem stop, em uma ordem
start é determinado um preco de disparo
paraaaberturade uma posicaode compra
ou venda. Nesse caso, o objetivo costuma
visar ao inicio de uma operacao com base
em uma evidéncia técnica de oportunida-

de de lucro.

Assim, caso a cotacao do instrumento nao
alcance o gatilho para execucao da ordem,
o especulador evita um possivel prejui-
zo com os custos da operacao. Por outro
lado, se o preco atingir o alvo, ele inicia
sua posicao e da sequéncia a estratégiade
trading.


https://www.oguiafinanceiro.com.br/textos/analise-grafica-mercado-financeiro/
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5. Qual a diferenca
de enviar uma ordem
a mercado com RLP
contrato?

O RLP (Retail Liquidity Provider) é o Pro-
vedor de Liquidez para Varejo e por mui-
tas vezes pode gerar duvidas quanto a sua
funcionalidade.

Ele oferece a liquidez para o investidor do
varejo (pequenos investidores) e esta dis-
ponivel somente parainvestidores pessoa
fisica (ndo é permitido para empresas).

A partir do momento que o investidor
possui o produto contratado através de
um algoritmo, que na execucao de uma
ordem a mercado é considerado a me-
lhor oferta do book* independentemente
da quantidade disponivel no book, o RLP
oferece toda a quantidade demandada na
melhor oferta.

Por isso, € uma excelente ferramenta para
guem busca evitar o “slippage” (derrapa-
gem), que seria o efeito do investidor con-
sumir a melhor oferta disponivel e ndo ha-
vendo a liquidez necessaria naquela faixa
de preco, passaria a consumir as demais
faixas de preco até que sua demanda seja
totalmente atendida.

Esta ferramenta é de grande valia para o
trader que busca evitar problemas com
slippage, aumentando seu custo de aqui-
sicao do ativo.

* Se a ordem for de compra considera-se a melhor oferta de venda
e se aordem for de venda considera-se a melhor oferta de compra.
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Atualmente apenas o mercado de mini fu-
turos (mini indice e mini délar) possuem a
disposicao esta ferramenta até a data de
hoje. Posteriormente, teremos oferta do
RLP para ativos Bovespa, o que promete
ser uma grande evolucao nas negociacoes
da Bolsa de valores.

6. Conclusao

Neste e-book, vocé aprendeu o que é uma
ordem a mercado e por que ela é impor-
tante, principalmente para especulacao

na Bolsa de valores. Vale lembrar que esse
mercado envolve riscos e é necessario
maior aprofundamento das estratégias de
operacao disponiveis.

Assista a série

“Introducao a Renda Variavel”
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